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Praha, 10. prosince 2015
Fidelity International: Vyšší výnos nemusí být nutně spojen s vysokým rizikem 
Ceny amerických a evropských akcií kolísají dlouhodobě jen nepatrně 

Podle analýzy Fidelity International, globálního lídra v oblasti investic, vykazují americké a evropské akcie dlouhodobě velmi nízkou volatilitu. „Analýza posledních 25 let ukazuje, že vyšší výnos nemusí být nutně spojen s vyšším rizikem. Navzdory své nižší volatilitě dokázaly americké a evropské akcie vygenerovat vyšší průměrný výnos za rok než akcie z tichomořského regionu a z asijských rozvíjejících se trhů.  To je silným argumentem pro udržení vysokého podílu těchto akcií v investičním portfoliu,” říká Dominic Rossi, Global Chief Investment Officer pro akcie ve Fidelity International. 

Podle analýzy Fidelity International se kolísání cen akcií z tradičních trhů USA od akcií Evropy lišilo za posledních 25 let jen nepatrně. V Evropě (podle měření MSCI Europe) činila fluktuace 15,8 % za celé toto období, v USA byla volatilita 16,5 % (podle měření MSCI USA). Volatilita akcií z tichomořského regionu průmyslových zemí (Japonsko, Austrálie, Hong Kong, Singapur, Nový Zéland) byla výrazně vyšší, 19,6 %, a u akcií z asijského regionu rozvíjejících se trhů činila dokonce 25,5 %. „Během posledních 25 let ceny amerických a evropských akcií prošly mimořádně nízkou fluktuací,“ doplňuje Rossi.
Volatilita v důležitých investičních regionech (v % p.a.)

	Index
	1989-2014
	1994-2014
	1999-2014
	2004-2014
	2009-2014

	MSCI USA
	16.5
	16.4
	15.5
	13.1
	9.8

	MSCI Europe
	15.8
	15.8
	15.7
	14.8
	12.2

	MSCI Pacific
	19.6
	17.5
	15.7
	13.8
	11.2

	MSCI EM Asia
	25.5
	24.6
	21.8
	19.7
	13.1


 Zdroj: MSCI, European Central Bank, FERI

* Cenové indexy v eurech byly použity pro každý případ

Obdobně tomu bylo také u pětiletých investičních horizontů v období 1989 – 2009. Výkyvy těchto čtyř investičních regionů se srovnaly až v období celkově nízké fluktuace u pětiletého časového horizontu v letech 2009 – 2014.
Volatilita v důležitých investičních regionech při 5-letém investičním horizontu (v % p.a.)

	Index
	1989-1994
	1994-1999
	1999-2004
	2004-2009
	2009-2014

	MSCI USA
	16.8
	17.6
	19.3
	15.4
	9.8

	MSCI Europe
	15.9
	15.2
	17.2
	17.1
	12.2

	MSCI Pacific
	26.5
	22.1
	18.7
	16.0
	11.2

	MSCI EM Asia
	28.7
	31.9
	25.5
	24.7
	13.1


Zdroj: MSCI, European Central Bank, FERI

* Cenové indexy v eurech byly použity pro každý případ 

Nižší rozsah kolísání cen amerických a evropských akcií se odráží i v maximální změně ceny akcií v šesti měsíční lhůtě. V USA a v Evropě došlo k největším nárůstům cen akcií, 41,4 a 36,8 procent, v průběhu kteréhokoliv 6 měsíčního období. V Tichomoří a na rozvíjejících se asijských trzích to bylo 59,2 a 75,3 procenta.

„Obdobně tomu bylo i v případě největšího cenového poklesu za posledních 25 let. V USA ztratily akcie za 6 měsíců maximálně 37,7 %, v Evropě 39,6 %. Zatímco nejvyšší pokles ceny akcií v Tichomoří činil 34,9 %, což je podobný propad jako na tradičních trzích, akcie z asijských rozvíjejících se trhů spadly za 6 měsíců až na 51,0 % jejich hodnoty. Investoři do akcií průmyslových zemí byli vystaveni výrazně nižším výkyvům cen, než tomu bylo v případě investic do rozvíjejících se trhů,“ uzavírá Dominic Rossi. 
Maximální změny v ceně akcií za 6 měsíců (od 1989, v %)

	Index
	Největší nárůst ceny 
	Největší propad ceny 

	
	(období od konce měsíc/rok
do konce měsíc/rok)
	(období od konce měsíc/rok
do konce měsíc/rok)

	MSCI USA
	+41.4 % (10.1990-04.1991)
	-37.7 % (03.2002-09.2002)

	MSCI Europe
	+36.8 % (03.2009-09.2009)
	-39.6 % (08.2008-02.2009)

	MSCI Pacific
	+59.2 % (01.1993-07.1993)
	-34.9 % (09.1989-03.1990)

	MSCI EM Asia
	+75.3 % (06.1993-12.1993)
	-51.0 % (07.1997-01.1998)


Zdroj: MSCI, European Central Bank, FERI

* Cenové indexy v eurech byly použity pro každý případ 
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Informace pro editory:

Fidelity International byla založena v roce 1969 a poskytuje investiční služby a produkty soukromým a institucionálním investorům. Od ostatních globálních investičních společností se liší zejména formou vlastnictví. Jedná o čistě privátní, soukromou společnost vlastněnou přímo členy zakládající rodiny a managementem firmy. Společnost klade veliký důraz na provádění podrobných analýz, na jejichž základě pak identifikují pro klienty nejvýhodnější investiční příležitosti. Její speciální týmy investičních analytiků a odborníků působí ve všech hlavních finančních centrech světa – v Londýně, Frankfurtu, Paříži, Hong Kongu, Tokyu, Singapuru, Soulu, Delhi, Mumbai a v Sydney. V současné době administruje aktiva ve výši 87 mld USD (assets under administration) a globálně pro klienty nainvestovala 290 mld USD ve 25 zemích napříč Evropou, Asií, Tichomořím, středním Východem a jižní Amerikou. V České republice Fidelity působí od roku 2012 a mezi její klienty patří celá řada významných institucionálních i privátních klientů, všechny významné banky, pojišťovny, finanční společnosti a nezávislí finanční poradci, kteří koncovým investorům zprostředkovávají investiční fondy této globální investiční společnosti. 

Upozornění na rizika

Fidelity International zveřejňuje výhradně informace o produktech a všeobecné informace a neposkytuje žádné investiční doporučení. Z minulého vývoje hodnoty není možné odvodit prognózy budoucího vývoje. Investování do investičních fondů je spojené nejen s vysokými šancemi na výnos, ale i s vyššími riziky. Proto může například hodnota podílů investičních fondů kolísat a není zaručená. Na vývoj hodnoty mají kromě toho negativní vliv i individuální náklady a poplatky. Investiční rozhodnutí by se mělo v každém případě opírat o informace důležité pro investory, nejnovější zprávy o hospodářských výsledcích a – pokud byla zveřejněná – nejnovější půlroční zprávu. Tyto dokumenty tvoří jediný závazný základ pro nákup. Tyto dokumenty získáte bezplatně v pobočce FIL Investment Services GmbH, Kastanienhöhe 1, D-61476 Kronberg im Taunus, Německo, nebo v UniCredit Bank Austria AG, Vordere Zollamtstrasse 13, A-1030 Vídeň, nebo v UniCredit Bank Slovakia, a. s., Šancova 1/A, 813 33 Bratislava, nebo v Unicredit Bank Czech Republic, a. s., náměstí Republiky 3a, 111 21 Praha 1, nebo na adresách www.fidelity.at, www.fidelity.cz, www.fidelity.sk.
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